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Il vero nodo delle tic?
Grandi investimenti
e fatturato in caduta

Tra Europa ¢ Italia

Periconcorrenti di Tim
I'incertezza puo spingere
la guerra dei prezzi

Andrea Biondi

C’e preoccupazione frai competitor
di Tim. “Se Atene piange, Spartanon
ride” & proverbio abusato, ma piu
che maivalido perun contesto come
quellodelle Tlcdicasanostradove,
almeno questo ¢ il ragionamento
checircola fra gli “operatori alterna-
tivi”, qualsiasi elemento ditensione
nelle file dellincumbent non pud far
altro che esacerbare quella guerra
deiprezziconsideratal’errore capi-
tale che hafattoprecipitare il settore
italiano delle telecomunicazioni.
Idatipresentatida Asstel esinda-
cati (Slc Cgil, Fistel cisl, Uilcom Uil)
nell’'ultimo “Rapporto sulla Filiera
delle Telecomunicazioni in Italia”
elaborato dagli Osservatori Digital
Innovationdella School of Manage-
ment del Politecnico di Milano, indi-
canounsettoreicuiricavidel2008
aquota 44,8 miliardi sono scesiafi-
ne2020a28,5(-16,3)con1,5miliardi
persi solo nell’ultimo anno (-5%).
Tutto questoa fronte di investi-
menti, nel 2020, per7,4 miliardi. Un
impegnoimportante, questo, inse-
rito nel quadrodiun crollo deiricavi
del32%fra2010al 2020: peggio che
inSpagna(-26%a 25,6 miliardidiri-
cavidelsettore); Francia (-16%a 44,7
miliardi)o Germania (-8%a51,1mi-
liardi). E a farne le spese sono stati
siail comparto mobile - scesoal va-
lore pili basso degli ultimi 12 anni
con-7%eg9oomilionipersinel 2020

~ sia quello fisso (-4% conricavia
15,5 miliardi di euro).

Pit1 che compiacersidelle turbo-
lenze diTim, lapreoccupazione éin-
vece sullincertezza, nerica distra-
tegie di lungo periodo e parente
stretta,invece, discelte che potreb-
berospingere versolacompetizione
commerciale asuondiribassi. Cosa,
questa, che i competitors di Tim
hannorinfacciatoanchedirecente
apiuriprese al’ex monopolista, bat-
tagliando in particolar modo sulle
offerte di Timvision avanzate sulla
scorta dell’accordo con Dazn sulla
Serie A. Cheallafinenonstadando
irisultati sperati, ma - questosi —sta
facendo tirare qualiche sospiro di
sollievo ai competitors fra cui Sky
che pian piano starebbe avanzando
conlasuaSky Wi-Fiche “gira” sure-
ti Open Fiber e Fastweb.

Iltutto mentre siattende unaltro
scossone sul mercato del fisso con
Parrivo di Iliad, annunciato entro
P'annoma che al momento sembra
scontare qualche ritardo (anche se
occorre tener sempre presente che
latelcoche facapoaXavier Niel efa-
cile ai colpi discena).

Einfondo ¢ alliad ~ che ameta
novembre ha comunicato di aver
superatolasoglia degli 8 milioni di
utenti in Italia, con una quota di
mercato del 10,5% — che si torna
sempre quandosidiscute ditenuta
delsettore, datalasuaveste diope-
ratore entrato in Italia per volonta
della Commissione Uea seguito del-
lafusione fra Wind (allora control-
lata dai russo-norvegesidi Vimpel-
com)e 3 Italia (Ck Hutchison). L’at-
tesa degli analisti del settore € per
una o pitt.operazioni di consolida-
mento, tanto pit dopoil delisting di
Iliad in Francia. Ma tutto questo puo
avere senso solo conunadifferente
impostazionedellaUe.Elelobbyda

sonoin grande movimento.
Dall’ultima fusione ¢ nata una
Wind Tre ora di proprieta al 100%

della conglomerata di Hong Kong.
Qui gli unici dati pubblici sono quelli
delbilancio depositato e dell’Osser-
vatorio Agcom sul numero dilinee
attive. Nel primo casosilegge, peril
2020, diricavia 4,95 miliardi(-5,5%)
eutiliper 865 milioni, malegatiso-
stanzialmente a due operazioni
straordinarie: la vendita delletorrie
laristrutturazione del debito.L’Os-
servatorio Agcom attribuisce a
Wind Tre una quota del 14% (+0,8
punti percentuali) nel fissoe del 27%
nel mobile (sim “human”)in flessio-
ne di 1,8 punti percentuali.

Al mercato vengono invece tri-
mestralmente comunicatiinumeri
del gruppo Vodafone. Che in Italia
nel semestre del suo anno fiscale
2021-22haregistratosubase orga-
nicaricavida servizi «diminuitidel
2,5% (Q1:-3,6%*, Q2:-1,4%") acausa
della costante pressione sui prezzi.
Il miglioramento dei trend trime-
stralieé stato sostenuto dallamigra-
zione dei clienti PostePay MVNO su
la nostra rete, che si é conclusa al-
I'inizio di agosto». E pubblici sono
ancheidatidiFastweb, controllata
da Swisscom: 1,76 miliardi (+5% )1
ricavinei priminove mesi dell’'anno
e crescita per il 33esimo trimestre
consecutivo, € stato comunicato.

Dai cinesi, agli inglesi, agli sviz-
zeri, ai francesi primi azionisti in
Tim, I'italianita nelle Tlc é unricor-
do. Il focus, in tutta Europa, & co-
mungue sulconsolidamento: unica
stradaperlacrescitahasentenziato
il ceo di Vodafone Group, Nick Read.
EinUk, dove Threesiévistain pas-
satobocciare il merger con Oz, otte-
nendo un riconoscimento “postu-
mo”,isensori sono tutti attivati.
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La rete fissa in Italia

Quote di mercato (in %) a giugno 2021 e variazione (in punti percentuali)
rispetto a giugno 2020

QUOTE DI MERCATO VARIAZIONE

XXX EI B T TENE
TIM I 44,1 N -1,5
Vodsfone  ®E 150 W +02
Fastweb il 14,5 [ ] 7 +0,2
Wind Tre e 140 B 08
Linkem i 33 i : -0,1
Eolo 7§ 2,9 e 7+O,3
Altri i 53 B +0,2

Fonte: Agcom

6 Nel settore c’é attesa
per un consolidamento
ma si sperain un
approccio della Ue
diverso dal passato

CITO, Prmo verkice Y
su offerta e rete
Ma Salvini frena

Ritaglio stampa ad wuso esclusive del destinatario,

non riproducibile.

Economia

045688



